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Leonardo S.r.L. Bilancio al 30/06/2007

STATO PATRIMONIALE

A)  CREDITI VERSO SOCI
PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0

B) IMMOBILIZZAZIONI

I) Immobilizzazioni immateriali 0 0
1) Immobilizzazioni materiali 0 0
III) Immobilizzazioni finanziarie 549.730.685 549.730.685
1) partecipazion: in:
a)  imprese controllate 549.730.685 549.730.685
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 549.730.685 549.730.685

C) ATTIVO CIRCOLANTE

I) Rimanenze 0 0
1) Crediti 27.222.496 30.000.425
4)  verso controllanti 27.000.000 30.000.000
4.1)  entro un esereiggo 27.000.000 30.000.000
4-bis) crediti tributari 222496 425
entro un esercigio 222.496 425
III)  Attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizz. 0 0
IV)  Dispenibilita liquide 984.490 6.351.969
1) depositi bancari ¢ postali 984.490 6.351.969
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 28.206.986 36.352.394
D) RATEIE RISCONTI 316.719 43.234
1) ratel attivi 95.638 42.120
2)  risconti attivi 221.081 1.114 \)
R
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Leonardo S.r.L.

4A)  PATRIMONIO NETTO

I) Capitale
II) Riserva sovrapprezzo azioni
III) Riserve di rivalutazione
IV)  Riserva legale
V) Riserve statutarie
VI)  Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII) Altre riserve
VIII) Utili (perdite) portati a nuovo
IX)  Utile(perdita) d'esercizio
TOTALE (A)

B) FONDIPER RISCHI ED ONERI

2)  perimposte (ex Leo H. S5.A.)

C) . TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO

D) DEBITI

7)  debiti vs. fornitori
7.1)  entro un esercigio

11)  deb. vs. controllanti
11.1)  entro un esercigio

12)  debiti tributari
12.1)  entro un esercigio

14)  altri debiti
14.1)  entro un esercizio

E) RATEIE RISCONTI

1) ratet passivi

CONTI D'ORDINE

GARANZIE
A favore di terzi

IMPEGNI
di acquisto

TOTALE CONTI D'ORDINE .

195.673.105
0

0
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0

0
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1.243.822
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Leonardo S.r.L. Bilancio al 30/06/2007

: | CONTO ECONOMICO. CR0/6/07 o 30/6/06 -

S~ .~ _EURO. - . . EURO .
A)  VALORE DELLA PRODUZIONE 0 0
B) COSTIDELLA PRODUZIONE
7)  perservizi (763.468) (146.006)
8)  per godimento beni tersi 0 0
9)  peril personale 0 0
10)  ammortamenti ¢ svalutaZion: 0 0
a. awim.immiob.immaterial 0 0
b. amm.imnob.materiali 0 0
14)  oneri diversi di gestione (88.111) (48.640)
TOTALE (B) (851.579) (194.646)
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI
DELLA PRODUZIONE (A-B) (851.579) (194.646)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15)  proventi da partecipazioni 25.781.405 35.966.651
a. da imprese controllate 25.781.405 35.966.651
16)  altri provents finangiari 271.109 200.946
d. proventi diversi dai precedenti :
- altr 271.109 200.946
17)  interessi ed altri oneri finangiari (360.884) (92.593)
- altri (360.884) (92.593)
TOTALE (C) 25.691.630 36.075.004
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE 0 0
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20)  proventi straordinari 0 0
21)  oneri straordinar 0 (415)
TOTALE (E) PARTITE STRAORDINARIE 0 (415)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+C+D+E) 24.840.051 35.879.943
22)  Imposte sul reddito dell esercizio, corrents, differile ¢ anticipate (245.338) (566.653)
23) RISULTATO DELL'ESERCIZIO 24.594.713 35.313.290
- 2) UTILE(PERDITA) DESERCIZIO ST 3531290




LEONARDO S.r.L.

Sede in Milano ~ Via della Posta, 8/10 — Capitale sociale Euro 195.673.104,32
Iscritta al Registro Imprese di Milano n. 13084020158 R.E.A. Milano 1612609
Soggetta all’attivita di direz. e coordinam. di Gemina S.p.A. — Socio Unico Gemina S.p.A.

NOTA INTEGRATIVA AI SENSI DELL’ART. 2427 C.C.
SUL BILANCIO CHIUSO AL 30 GIUGNO 2007

Signori Soci,

il bilancio al 30 giugno 2007, di cui la presente Nota Integrativa costituisce
parte integrante ai sensi dell’art. 2423, comma 1 c.c., corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute e trova costante
riferimento ai “principi di redazione” stabiliti dall’art. 2423 bis, c.c..
Ricorrendo le condizioni di cui all’art. 2435 bis, comma 1 del c.c,, la
presente Nota Integrativa ¢& stata redatta in forma abbreviata, e
conformemente alle disposizioni dei commi 2 e 3 dello stesso articolo, ed in
virtd del disposto di cui al comma 6 dell’articolo citato & stata omessa la
relazione sulla gestione. Ai sensi dell’art. 27 commi 3 e 4 del D.Lgs.
127/1991 non ¢& stato redatto il bilancio consolidato al 30 giugno 2007, in
quanto la Vostra Societa si ¢ avvalsa dell’esonero previsto per le imprese a
loro volta controllate da soggetti titolari di oltre il 95% delle loro azioni o
quote, sottoposti al diritto di uno Stato membro della Comunita Europea che
redigano e sottopongano a controllo il bilancio consolidato secondo il D.
Lgs. 127/91. Pertanto il bilancio consolidato viene redatto dalla controllante
Gemina S.p.A. con sede legale in Milano Via della Posta, 8/10 titolare del
100% delle quote del capitale sociale della Vostra Societa.

1l bilancio al 30 giugno 2007 che presentiamo alla vostra approvazione, si
chiude con un risultato netto positivo di euro 24.594.713. Nel corso
dell’esercizio la Vostra Societa ha dovuto gestire un processo di deadlock,
sorto con riferimento alla gestione della controllata Aeroporti di Roma, con
il socio Macquarie, in merito all’approvazione del piano pluriennale della
societa medesima. La soluzione della vicenda ha portato, come meglio verra
descritto alla voce Altre Informazioni, a acquisire da Macquarie la quota in
loro possesso pari a n. 27.839.350 (44,68%), contratto firmato fra le parti il
17 giugno 2007. Tale operazione ¢ stata posta in essere attraverso un
finanziamento, il “finanziamento infragruppo”, dalla controllante Gemina
S.p.A.. 1l corrispettivo concordato con Macquarie ¢ di complessivi euro
1.237.000.000. L’acquisto si & perfezionato lo scorso 18 fuglio.




CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DELLE VOCI DI
BILANCIO

La redazione del bilancio ¢ stata effettuata con ’osservanza dei principi
previsti dagli artt. 2423 e 2423-bis c.c. e la valutazione delle singole voci &
avvenuta secondo i criteri previsti dall’art. 2426 c.c. alle condizioni ivi
previste. In particolare:

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni finanziarie:

le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto comprensivo di oneri
accessori, tale valore viene eventualmente ridotto per perdite di valore
ritenute durevoli.

Poste numerarie dell’attivo ¢ del passivo

Sono indicate al loro valore nominale e risultano, ove necessario, adeguate
al presumibile valore di realizzo. Le stime di perdite si basano sulla
valutazione analitica dei crediti che presentano rischi manifesti di
inesigibilita.

Ratei e risconti
Sono determinati secondo la loro competenza ed inerenza temporale
all’esercizio.

Fondi per rischi ed oneri
I fondi per rischi ed oneri sono costituiti per coprire perdite o passivita, di
natura certa o probabile, delle quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non
sono determinabili I’effettivo ammontare o la data di sopravvenienza. Gli
accantonamenti accolgono la migliore stima possibile sulla base degli
elementi a disposizione.

Costi e ricavi
Sono contabilizzati secondo il principio della competenza temporale.

Imposte e tasse
Le passivitd per imposte e tasse sul reddito vengono rilevate in base al

reddito imponibile determinato in ottemperanza alla vigente normativa
tributaria. In ossequio al principio contabile n. 25 del Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e Ragionieri, per tenere conto delle relative
competenze, le imposte ¢ tasse come sopra calcolate possono essere
rettificate da imposte differite e/o anticipate.




COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

(valori espressi in euro)

ATTIVO

Immobilizzazioni finanziarie

Ammontano a euro 549.730.685 (invariate rispetto al 30 giugno 2006) ¢
sono costituite dalla partecipazione in Aeroporti di Roma S.p.A. (“AdR”)
(51,08% del capitale sociale) acquisita in data 24 aprile 2003 da Leonardo
Holding S.A. incorporata in data 12 settembre 2005. Per ulteriori
informazioni si rinvia al paragrafo “Partecipazioni” riportato in seguito.

Crediti dell’attivo circolante
Ammontano a complessivi euro 27.222.496 (euro 30.000.425 al 30 giugno
2006) e sono cosi composti:

Crediti verso controllanti:

- Gemina S.p.A. 27.000.000

L’impiego della liquiditd generata dal pagamento da parte di AdR del
dividendo relativo all’esercizio 2006 per euro 25.781.405, & avvenuto, come
per Iesercizio precedente, mediante la concessione alla controllante Gemina
di un finanziamento a breve termine di complessivi massimi euro
25.000.000, con una remunerazione a tassi di mercato. Il finanziamento avra
una durata massima di 90 giorni dalla data di primo utilizzo. Il restante
credito di euro 2.000.000 rappresenta la residua quota del finanziamento
concesso in data 9 giugno 2006, con scadenza 15 aprile 2008.

I rispettivi contratti di finanziamento prevedono che venga accordata a
Gemina espressa facoltd di provvedere al rimborso integrale o parziale in
qualsiasi momento per qualsiasi importo senza applicazione di costi
ulteriori. Gemina comunque sara tenuta a destinare a rimborso anticipato
obbligatorio, anche mediante compensazione, I’importo dei dividendi che
potrd percepire dalla partecipazione detenuta in Leonardo. Tali
finanziamenti prevedono un tasso d’interesse annuo pari all’Euribor a 3
mesi pit 20 bps.

Crediti tributari:

- Ritenute d’acconto su interessi attivi bancari 22.177
- Acconti IRES 199.894
- Credito per IRAP 425
- Totale 222.496

Ammontano a euro 222.496 (euro 425 al 30 giugno 2006). L’incremento
netto di euro 222.071 & dato sostanzialmente dal versamento degli acconti
IRES per euro 445.263 a fronte di una imposta effettiva di euro 245.338. 11




credito di euro 22.177 si riferisce sostanzialmente alle ritenute applicate agli

cgr a

Disponibilita liquide
Ammontano a euro 984.490 (euro 6.351.969 al 30 giugno 2006); si
riferiscono alla liquidita depositata presso le seguenti banche:

- Banca Nazionale del Lavoro 212.729
- Mediobanca S.p.A. c/vincolato 1.000
- Banca Popolare dell’Emilia Romagna c/ord. 6.040
- Banca Popolare dell’Emilia Romagna c/deposito 764.721
- Totale 984.490

Come meglio dettagliato nella sezione “Altre Informazioni”, ai fini
dell’ottenimento da parte di Gemina del finanziamento ponte, Leonardo ha
fornito a garanzia delle obbligazioni assunte da Gemina il pegno del saldo
creditorio sul conto corrente vincolato aperto presso Mediobanca S.p.A.

Su tale conto, ai sensi dell’art. 5.5 del “Contratto di pegno sul conto
corrente”, deve essere mantenuto un saldo attivo almeno pari ad euro 1.000.

Ratei e risconti

Ratei attivi

Ammontano a euro 95.638 (euro 42.120 al 30 giugno 2006), si
incrementano di euro 53.518 e si riferiscono agli interessi attivi maturati al
30 giugno 2007 sui finanziamenti in corso con Gemina S.p.A..

Risconti attivi '

Sono pari a euro 221.081 (euro 1.114 al 30 giugno 2006) e si riferiscono:

- per euro 635 a costi relativi alla gestione ordinaria contabilizzati, ma di
competenza dell’esercizio successivo;

- per euro 220.000 riguardano costi per assistenza legale e notarile ed il
contributo al Garante dell’ Antitrust, in quanto costi accessori all’acquisto
del 44,68% del capitale di AdR da Macquarie , operazione descritta nel
paragrafo “Altre informazioni”.

Tali costi al momento del closing dell’acquisizione, andranno ad
incrementare il valore della partecipazione.




PASSIVO

Patrimonio Netto

Tale voce di complessivi euro 576.910.658 mostra un decremento,

rispetto al 30 giugno 2006 di euro 8.952.913 dovuto all’effetto combinato
dei dividendi distribuiti nell’esercizio pari ad euro 33.547.626, ed all’utile
netto di competenza dell’esercizio di euro 24.594.713, cosi come illustrato
nella tabella che segue . Il capitale sociale, rappresentato da quote, pari a
euro 195.673.105 ¢ invariato rispetto all’esercizio precedente. La Riserva
Legale di euro 2.044.880 si incrementa di euro 1.765.664 per effetto
dell’accantonamento del 5% dell’utile dell’esercizio precedente. Le Altre
Riserve pari a euro 353.354.138 e la voce Utili a Nuovo per euro 1.243.822
restano invariate rispetto all’esercizio precedente. L’utile netto dell’esercizio
al 30 giugno 2007 ammonta a euro 24.594.713.

Si evidenziano nel prospetto seguente le variazioni intervenute negli esercizi
chiusi al 30 giugno 2006 e al 30 giugno 2007.

Capital. Ri Utili/perdit ile/(Pe
Descrizione !!pl' we iserva Altre riserve Huperaie U{,'IL/(P ; r’d' Totale
Saciale Legale es. prec. dlesercizio
P.N. al 30 giugno 2005 10.400 4.000 27.000.000 1.243.822 5.504.316' 33.762.538
Destinazione utile d'esercizio:
Riserva legale 275.216 (275.216) 0
Dividendi (5.229.100) (5.229.100)
Operaz.aumento di capitale 195.662.705 (27.000.000) 168.662.705
Fusione per incorporazione
della Leonardo Holding S.r.1. 353.354.138 353.354.138
Utile netto al 30 giugno 2006 35.313.290 35.313.290
Saldi al 30 giugno 2006 195.673.105 279.216 353.354.138 1.243.822| 35.313.290| 585.863.571
Destinazione utile d'esercizio:
Riserva legale 1.765.664 (1.765.664) 0
Dividendi (33.547.626) (33.547.626)
Utile netto al 30 giugno 2007 24.594.713 24.594.713
Saldi al 30 giugno 2007 195.673.105 2.044.880 353.354.138 1.243.822| 24.594.713! 576.910.658




In ottemperanza all’art. 2427 c.c. qui di seguito si riepilogano le
informazioni di dettaglio in merito alla possibilita di utilizzazione delle
poste del Patrimonio Netto congiuntamente agli utilizzi effettuati in esercizi
precedenti.

Riepilogo delle

Natura/Descrizione Importo Possibilita Quota utilizzaz. effettuate nef

di utilizzazione  disponibile tre esercizi precedenti

per copert. per alre
perdite ragioni

Capitale 195.673.105
Riserve di capitale:
- altre riserve 353354138 A-B-C 353.354.138 27.000.000
Riserve di utili:
-riserva legale 2.044.880 B -
- utili portati a nuovo 1243822 A-B-C 1.243.822 73.733
Totale 354.597.960
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile 354.597.960
Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C: per distrubuzione ai soci

Fondi per Rischi ed oneri

La voce si ¢ azzerata (euro 168.000 al 30 giugno 2006). Si era originata
dall’incorporazione della Leonardo Holding S.r.l. (ex Leonardo Holding
S.A.), che per gli esercizi dal 2001 al 2005 aveva accantonato tale importo
per imposte sul patrimonio netto (Net Wealth Tax) in accordo con I’ Autorita
fiscale lussemburghese. Nel corso dell’esercizio si ¢ provveduto a pagare
definitivamente gli importi richiesti.




Ammontano a euro 982.940 (euro 94.742 al 30 giugno 2006) e hanno tutti
scadenza entro |’esercizio successivo.

Debiti verso fornitori:

Ammontano a euro 538.793 (euro 19.193 al 30 giugno 2006) e si riferiscono
a debiti per prestazioni professionali rese ¢ di competenza dell’esercizio.
L’incremento di euro 519.600 & dato principalmente dalle consulenze fornite
da professionisti nell’ambito dell’operazione di acquisto del 44,68% del
capitale di Aeroporti di Roma, descritta nel paragrafo “Altre Informazioni”
e dalla consulenza fornita per la redazione del “modello organizzativo” ex
D. Lgs 231/2001.

Debiti verso controllanti:
Ammontano a euro 58.695 (euro 4.291 al 30 giugno 2006) e si riferiscono a
debiti per le prestazioni professionali rese dalla controllante Gemina S.p.A..

Debiti tributari:

L’importo di euro 314 (euro 36.167 al 30 giugno 2006) rappresenta il
debito per ritenute alla fonte effettuate a lavoratori autonomi.

Il decremento pari a euro 35.853 & dovuto all’azzeramento del debito per
imposte correnti in quanto per I’esercizio in corso, gli acconti versati sono
superiori alle imposte dovute.

Altri debiti:

Ammontano a euro 385.138 (euro 35.091 al 30 giugno 2006); I’incremento

di euro 350.047 & sostanzialmente dovuto al compenso deliberato dal

Consiglio di amministrazione per il Presidente di euro 20.000 per la carica,

e di euro 330.000 quale compenso straordinario per gli incarichi speciali

attinenti:

(i) la gestione dei rapporti con il Gruppo Macquarie nella fase del
cosiddetto “deadlock”;

(i) la negoziazione dell’acquisizione dal Gruppo Macquarie della
partecipazione in Aeroporti di Roma;

(iii) Pesecuzione di tutte le operazioni e gli atti connessi e conseguenti alla
conclusione del suddetto mandato.

Un incremento di euro 6.000 & dato dall’aumento dell’emolumento del

collegio sindacale.

Ratei Passivi

La voce ammonta a euro 360.792 (non presente al 30 giugno 2006) e si
riferisce alla commissione di garanzia dovuta da Gemina per conto di
Leonardo (quindi riaddebitata a quest’ultima) a fronte della Garanzia di
Esatto adempimento rilasciata da Mediobanca S.p.A, MCC Mediocredito




Centrale S.p.A. e Banca di Roma S.p.A a favore di Macquarie, a fronte
dell’impegno all’acquisto dell’ulteriore quota di AdR descritta al paragrafo
“Altre Informazioni”

CONTI D’ORDINE

GARANZIE
A favore di Terzi

La voce pari ad euro 549.730.685 (nessun valore al 30 giugno 2006) si
riferisce al pegno costituito sulle n. 31.828.895 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 1 rappresentanti il 51,08% del capitale sociale di Aeroporti
di Roma. 11 valore attribuito a tali azioni, & quello corrispondente al valore
di carico della partecipazione stessa. Il pegno ¢ stato costituito a garanzia
del corretto e puntuale adempimento da parte di Gemina delle obbligazioni
assunte con la stipula del finanziamento ponte che consentird a Gemina di
dotare Leonardo delle risorse necessarie per I’acquisto della partecipazione
in AdR.

IMPEGNI

La voce pari ad euro 1.237.000.000 (nessun valore al 30 giugno 2006) si
riferisce al contratto stipulato in data 17 giugno 2007 con Macquarie Airport
Luxembourg S.A. dove Leonardo S.r.l. si impegna ad acquistare dalla
stessa, n. 27.839.350 azioni ordinarie pari al 44,68% del capitale sociale.
L’acquisto si & perfezionato lo scorso 18 luglio.
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COMMENTO ALLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

(valori espressi in euro)

Valore della produzione
Non si rilevano valori in proposito (analogamente al 30 giugno 2006).
L’attivita della societa ¢ infatti quella di holding della controllata AdR.

Costi della produzione
Ammontano complessivamente a euro 851.579 (euro 194.646 al 30 giugno
2006) e riguardano:

Prestazioni di servizi

Spese Notarili 748
Spese Legali 230.000
Consulenze Professionali 152.110
Compenso ai revisori 7.900
Consiglio di Amministrazione 349.397
Collegio Sindacale 20.000
Altri servizi e utenze 3.313
Totale 763.468

Oneri diversi di gestione

Ammontano a euro 88.111 (euro 48.640 al 30 giugno 2006) e riguardano
principalmente la voce IVA indetraibile art. 19, comma 5 DPR 633/72 per
euro 36.473, una sopravvenienza passiva per euro 48.710 riveniente da
maggiori imposte richieste all’atto del pagamento dall’Autorita fiscale del
Lussemburgo per la ex Leonardo Holding S.A., rispetto a quanto presente
nel fondo rischi a suo tempo stanziato per tale finalita.

Proventi ed oneri finanziari

Proventi da partecipazioni:

La voce pari a euro 25.781.405 (euro 35.966.651 al 30 giugno 2006) si
riferisce ai dividendi incassati dalla controllata AdR in data 4 giugno 2007
sulle n. 31.828.895 azioni ordinarie in portafoglio.

Altri proventi finanziari:

La voce, che ammonta a euro 271.109 (euro 200.946 al 30 giugno 2006),
rileva gli interessi attivi generati dall’impiego della liquidita esistente verso
banche (euro 82.135) e verso la societd controllante Gemina S.p.A. per i
finanziamenti concessi (euro 188.974).
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Oneri finanziari:

La voce ammonta a euro 360.884 (euro 92.593 al 30 giugno 2006); si
riferisce per euro 92 a interessi passivi maturati sul conto corrente ordinario
della Banca Popolare dell’Emilia Romagna, e per euro 360.792 alla
commissione dovuta per I’emissione della Garanzia di Esatto Adempimento
rilasciata il 17 giugno 2007 da Mediobanca, MCC Mediocredito Centrale €
Banca di Roma a favore di Macquarie nell’ambito del contratto di acquisto
del 44,68% del capitale di AdR.

Proventi ed oneri straordinari
La voce non rileva alcun importo (euro 415 al 30 giugno 2006).

Imposte dell’esercizio
L’IRES di competenza dell’esercizio chiuso al 30 giugno 2007 ammonta a
euro 245.338 (euro 566.653 al 30 giugno 2006).

w % ok %

PARTECIPAZIONI

La societa possiede direttamente una partecipazione in Aeroporti di Roma
S.p.A. con sede a Fiumicino (Roma) che svolge attivita di gestione degli
aeroporti e attivitd connesse. Il capitale sociale di AdR ¢ pari a euro
62.309.801.

Il patrimonio netto di tale societd, comprensivo dell’utile d’esercizio pari a
euro 35.975.352, ammonta al 31 dicembre 2006 a euro 797.930.302.

La quota di patrimonio netto posseduta da Leonardo al 30 giugno 2007, pari
al 51,08%, ammonta pertanto a euro 407.582.798.

Il valore di iscrizione a bilancio di Leonardo della partecipazione in AdR
(euro 549.730.685), basato sul criterio del costo di acquisizione, € stato
mantenuto inalterato, anche alla luce dell’operazione di acquisto
dell’ulteriore 44,68% del capitale sociale di AdR descritta nel successivo
paragrafo “Altre informazioni”. Infatti, nel mese di giugno 2007 ¢ stata
richiesta una valutazione indipendente del valore economico di AdR,
effettuata da primaria banca d’affari (fairness opinion), che ha piu che
confermato la congruita del valore della partecipazione. Da tale data,
peraltro recente, non sono intervenuti accadimenti che determinino
variazioni dei parametri di riferimento assunti a base di detta valutazione.
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ALTRE INFORMAZIONI

In data 17 giugno 2007 Gemina S.p.A, Leonardo S.r.]l. e Macquarie Airport
Luxembourg S.A. hanno softoscritto un contratto avente per oggetto
’acquisto da parte di Leonardo di n. 27.839.350 azioni di Aeroporti di
Roma S.p.A., pari al 44,68% del capitale sociale, al prezzo di 1.237 milioni
di euro, fisso e non produttivo di interessi, da corrispondersi per cassa alla
data del closing dell’operazione .

11 closing € avvenuto in data 18 luglio 2007.

La struttura finanziaria dell’operazione prevede la concessione a favore di
Gemina da parte di Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A.,
MCC Mediocredito Centrale S.p.A, Banca di Roma S.p.A. e Calyon S.A. di
un finanziamento ponte, per cassa e per firma, strutturato in pil tranche per
un importo massimo di 1.400 milioni di euro, della durata di 18 mesi meno
un giorno lavorativo.

1l Finanziamento Ponte ¢ principalmente destinato a fornire a Gemina i
mezzi finanziari per:

@) concedere a Leonardo il “finanziamento infragruppo” al fine di
dotarla delle risorse necessarie per [’acquisto della
partecipazione in AdR;

(ii) sostenere 1 costi dell’operazione;

(iii)  procedere al rimborso integrale dell’indebitamento finanziario in
essere in Gemina.

Leonardo ha quindi sottoscritto con Gemina in data 17 giugno 2007 un
contratto di finanziamento infragruppo. Tale finanziamento ¢ stato erogato
per un importo di 1.237 milioni di euro, corrispondente al valore del prezzo
pagato a Macquarie e dei relativi costi.
La durata del finanziamento infragruppo ¢ di 18 mesi meno un giorno, €
prevista la facoltd di rimborso anticipato in tutto o in parte. Il tasso di
interesse & quello applicabile ai sensi del Finanziamento Ponte, ovvero
I’Euribor, pil il margine. Il margine & pari a 75 bps nei primi sei mesi e 80
bps nel periodo successivo. Tale margine ¢ applicabile nel caso in cui il
rating di AdR rimanga stabile. Nell’ipotesi invece che si abbia nel periodo
di vigenza del finanziamento un peggioramento del rating di AdR, il
margine medesimo passa a 140 bps nei primi 6 mesi e a 160 bps nel periodo
successivo.
Ali sensi dell’art. 2497ter del codice civile, si segnala che in considerazione
delle esigenze finanziarie di Leonardo e dell’interesse di Leonardo a far si
che Gemina ottenesse il Finanziamento Ponte & previsto, a garanzia del
corretto e puntuale adempimento da parte di Gemina di alcune delle
obbligazioni assunte con la stipula del finanziamento ponte, che vengano
fornite le seguenti garanzie:
- pegno sulle azioni ordinarie attualmente detenute in AdR e, al closing
sulle n. 27.839.350 AdR che verranno acquisite da Macquarie;
- pegno del saldo creditorio e delle somme di volta in volta depositate sul
conto corrente vincolato intestato a Leonardo ed aperto presso
Mediobanca.
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